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Nederlands Instituut voor Register Valuators

Wat is een onderneming waard? Hoe wordt de waarde van een onderneming bepaald? Die vraag
speelt in het zakelijk verkeer een grote rol. De voornaamste reden om de waarde van een onderne-
ming te bepalen houdt verband met de eigendomsoverdracht van aandelen in een onderneming.
Maar een waardebepaling is ook van belang:

* bij het bepalen van economische schade;

« bij fiscale kwesties en gerechtelijke procedures;

« bij het invoeren van aandelen- en optieregelingen en

« bij het opstellen van de jaarrekening, met name als gevolg van de impairment-richtlijn.

Waardebepaling is bij uitstek het werkterrein van de Register Valuators, de specialisten in bedrijfs-
waardering. Een Register Valuator (RV) die is aangesloten bij het NIRV, de beroepsvereniging voor
Register Valuators, heeft de kennis, expertise en opleiding om complexe waarderingsvraagstukken
uit te voeren.
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Beroepsvereniging voor Register Valuators

Het Nederlands Instituut voor Register Valuators (NIRV) bestaat sinds 2003. Met circa 100 aange-
sloten leden is het NIRV uitgegroeid tot dé beroepsvereniging voor waardebepaling binnen
Nederland.

Het NIRV stelt zich ten doel:

» de permanente educatie van de Register Valuators in Nederland te verzorgen;

» de bekendheid van de expertise op het gebied van waardebepaling te vergroten;

» de kwaliteitsnormen van de Register Valuators verder te ontwikkelen en te waarborgen en
» de belangen van haar leden te behartigen.




Doel van deze brochure

In deze brochure leest u meer over de expertise, het werkterrein, de werkwijze en de inzetbaarheid
van Register Valuators. Ook vindt u hier informatie over het NIRV en de wijze waarop dit instituut
vorm geeft aan haar taken op het gebied van deskundigheidsbevordering en kwaliteitsbewaking.
Wenst u meer informatie over het NIRV of over waardebepaling? Kijk dan op de website van het
NIRV (www.nirv.nl) of neem contact op met het secretariaat.

Vereniging Nederlands Instituut voor Register Valuators (Secretariaat)
Koningsweg 94

5211 BN ‘s-Hertogenbosch

Telefoon 073-6100422

Fax 073-6100433

secretariaat@nirv.nl




Wat doet een Register Valuator?

Werkterrein

De Register Valuator is de financieel specialist
met een grondige kennis en expertise op het
gebied van waardebepaling (business valuati-
on). De meest voorkomende waardebepaling
heeft betrekking op de eigendomsoverdracht
van aandelen in een onderneming. Daarbij zijn
verschillende varianten te onderscheiden: een
strategische overname, een management buy-
out, uitkoop van een minderheidsaandeelhou-
der, bedrijfsopvolging, boedelscheiding (echt-
scheiding), of vererving. Zoals bij de inleiding
vermeld spelen waardebepalingen verder een
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rol bij het bepalen van economische schade, bij
fiscale kwesties en gerechtelijke procedures en
bij het invoeren van aandelen- en optieregelin-
gen.

Ook op het gebied van (jaar)verslaggeving krij-
gen waardebepaling en fair value-waardering
een steeds prominentere plaats. Een voorbeeld
hiervan is de verplichte jaarlijkse impairmenttest
op goodwill voor beursfondsen. De Register
Valuators kunnen hier een belangrijke rol vervul-
len.




Onafhankelijk en deskundig oordeel

Een Register Valuator kan optreden als vertegen-
woordiger van een cliént, als onpartijdige advi-
seur voor meerdere partijen of als arbiter. Indien
onenigheid ontstaat over de waarde van de
aandelen biedt een bindend advies door een
Register Valuator uitkomst. Dit kan in opdracht

van de rechtbank of na tussenkomst van bijvoor-
beeld de Voorzitter van de Kamer van
Koophandel. De betrokkenen kunnen echter ook
rechtstreeks een beroep doen op een Register
Valuator; een waarborg voor onafhankelijke
deskundigheid.




Werkmethode

Bij de waardering door Register Valuators vormt
de economische waarde het uitgangspunt.
Bepalend voor de waarde van het bedrijf zijn
immers de netto-geldstromen en de samenhan-
gende ondernemingsrisico’s. Register Valuators
hanteren een waarderingsmodel dat daarop is
gebaseerd, veelal de zogenaamde ‘discounted
cashflow-methode’. Deze aanpak vereist een
grondige kennis van het bedrijf en de omstan-

digheden waarin het opereert. Op basis van de
verwachte financiéle performance (cashflow),
SWOT-analyses en het risicoprofiel van de
onderneming, kan de Register Valuator de waatr-
de berekenen. Ook bij schadeberekeningen
geldt deze grondslag. De Register Valuator heeft
de kennis en expertise om dergelijke complexe
vraagstukken tot een goed einde te brengen.




Waarderingsrapport

Het waarderingsrapport bevat de uiteenzetting
van de werkzaamheden van de Register
Valuator. Met deze eindrapportage verschatft hij
inzicht in de uitgangspunten, veronderstellingen,
gebruikte informatie en berekeningswijze van
de economische waarde van bijvoorbeeld een
onderneming voor een bepaalde belanghebben-
de, bijvoorbeeld de koper. De uitgangspunten

en berekeningswijze hangen af van de
opdrachtformulering en de context van de waatr-
dering. Een goed waarderingsrapport geeft een
goede analyse van de situatie en een gedegen
onderbouwing van de gehanteerde uitgangs-
punten, die uiteindelijk leiden tot de waarde-
ring.




Wat doet het NIRV?

Het Nederlands Instituut voor Register Valuators
zet zich in voor deskundigheidsbevordering en
kwaliteitsbewaking en behartigt de belangen
van de aangesloten leden. Voor opdrachtgevers
is het lidmaatschap van het NIRV een keurmerk:
De aangesloten leden vertegenwoordigen de
top op het gebied van business valuation.

Deskundigheid

Het NIRV werkt nauw samen met de onafhanke-
lijke Stichting Waarderingsonderzoek ten
behoeve van Bedrijf en Onderneming (SWBO).
Deze Stichting beheert het Register van
Valuators en ziet toe op de kwaliteit van de
opleidingen voor business valuation die de
Stichting erkent. Alleen waarderingsexperts die
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zijn ingeschreven in het Register, kunnen lid wor-
den van het NIRV.

Waarderingsexperts die zich willen inschrijven
als Register Valuator, moeten onder meer aan de
volgende eisen voldoen:
» het examen van de geaccrediteerde postdoc-
torale studie Business Valuation behalen;
« het eigen examen van de Stichting behalen
en
» aantonen over voldoende praktijkervaring te
beschikken.

Register Valuators beschikken over de kennis en
ervaring om complexe waarderingsproblemen
te kunnen oplossen. Deskundigheid ligt bij
uitstek op de terreinen van corporate finance,
fiscaliteit en ondernemingsrecht.




Kwaliteitswaarborg

Het NIRV is een organisatie van mensen die een
vooraanstaande positie innemen op het gebied
van business valuation. Belanghebbenden die
een Register Valuator willen inschakelen, zijn
gebaat bij een kwaliteitswaarborg. Het lidmaat-
schap van het NIRV biedt deze waarborg, niet
alleen ten aanzien van de vakkennis van de
leden, maar ook waar het gaat om hun maat-
schappelijke en vaktechnische normen. Nog in
het voorjaar van 2005 worden gedrags- en
beroepsregels ingevoerd die de gehanteerde
kwaliteitsnormen zullen ondersteunen.
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Met de invoering van deze gedrags- en beroeps-
regels stimuleert het NIRV de samenwerking tus-
sen Register Valuators met onder meer internatio-
nale collegae, accountants (RA/ZAA), fiscaal
adviseurs, advocaten, overheid en rechterlijke
macht.
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